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Cile M&A procesu
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Modelovy prubéh transakce

Priprava dokumentace pro
prodej

Prodavajici
Pocatecni priprava na

transakci (napf.
restrukturalizace)

Myslenka
prodat

Sbirani informaci a
priprava na due
diligence, zfizeni data
roomu

Ziskavani
investort

Predbézné dohody:

Letter of intent
Exclusivity agreement

Non-disclosure
agreement

Poskytnuti navrhu

dokumentace pro
prode Vyjednavani

dokumentace pro
prodej

Finalizace koneéné
struktury (napfr.
reorganizace)

Podpis SPA

Identifikace z3aj
cilové
spolec¢nosti

Predbézna due
diligence a
prazkum trhu
(na zakladé

ey verejné
Ku pujici dostupnych

informaci)

Predbézné
vyjadreni

mu

Komentare k

dokumentace Vyjednavani

dokumentace pro
prodej

Provedeni due diligence

Ziskani odbornych poradcu

Vyporadani

Podpis SPA

Cekani na soutézni schvaleni

/ jiné vyporadaci podminky
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Z.akladni transakcéni dokumenty

Mandatni dopis

Smilouva o
koupi akcii
(SPA)
Exclusivity agreement

Non-disclosure
agreement

D ‘«@’), A

Due
diligence
report

Letter of
Intent
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Smlouva o koupi akcii (SPA)

SPA (share purchase agreement)
Plvodné anglosasky model
Standardni pouziti pfi mezinarodnich transakcich

Zalozena na principu déleni rizika mezi kupujiciho a
prodavajiciho
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Uverové financovani
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Modelovy prubéh avérové transakce

Vyjednavani
dalsi
dokumentace
(zajisténi)

Vyjednavani
uvérové
smlouvy

Nabidka
financovani

(term sheet) [Nasledna
syndikace]

Pinéni
podminek
cerpani
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Transakéni dokumentace

Smlouva o uvéru Zajistovaci ,,balik*

* Ruceni/Finan¢ni zaruka

« Zastavni pravo
Akcie

Podil

Pohledavky
Nemovité véci
Movité véci
Ochranné znamky
Véc hromadna
Zavod

« ZajiStovaci prevod prava
Pohledavky
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Struktura smlouvy o uvéru — zakon vs. realita

Nalezitosti ze zakona (§ 2395 O2)
— Zavazek uvérujiciho poskytnout penézni prostfedky
— Zavazek uvérovaného je vratit a zaplatit uroky

VS

— Zavazek véritell poskytnout penézni prostredky
— Cerpani

— Splaceni a pfedCasné splaceni

— Urok

— Ochrana marze

— Prohlaseni a ujisténi

— Zavazky

— Prfipady poruseni

— ,Mechanika“
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Akvizice spoleCnosti a jeji financovani jsou provazaneé
procesy

Smlouva o uvéru/

Zajist'ovaci

dokumenty

— Prohlaseni
(Representations)

— Zavazky (Covenants)

Smlouva o koupi

akcii

— Representations,
warranties

— Indemnities

Zavérecna zprava
Due diligence
report

Financujici banky
neprovadéji vlastni
due diligence
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Modelova situace
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Popis situace

Global Investments

Global Investments — Nadnarodni investiéni fond se sidlem ve Velké
Britanii

— Investice do projektu v oblastech infrastruktury,

energetiky, biochemie a telekomunikaci v EU, USA
a Asii

Target Energy & Co. a.s.

Target Energy & Co. a.s.
(C2)

— a.s. zalozena podle ¢eského prava
— Vyznamny podnikatel na Ceském trhu

— Holdingova spoleCnost — licence drzi dcefiné
spoleCnosti

— Akcie nejsou obchodovany na regulovaném trhu
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Popis situace

Dohoda o vykonu nékterych Target Energy & Co. a.s.

akcionarskych prav — Ma 2 akcionare

— Spole¢nost ENERG je majoritnim akcionafem (66 %)
a spole¢nost POWER minoritnim (34 %)

— Spole¢nost ENERG a spoleénost POWER spolu
uzaviely dohodu o vykonu nékterych akcionarskych
prav

66% 34%

Target Energy & Co. a.s.

(C2)
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Popis situace

Global Investments

Target Energy & Co. a.s.
(C2)

Global Investments ma zajem vstoupit na ¢esky trh

— Koupi akcii Target Energy & Co. a.s.

— Koupé prostfednictvim jedné (Lux-Invest) nebo vice
(Lux-Invest a Czech-Invest) dcefinych spoleCnosti

Jaké jsou moznosti postupu?
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Popis situace

Dohoda o vykonu nékterych
Global Investments akcionafskych prav
(UK)

Target Energy & Co. a.s.

30-100% podil
P (74
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Prubéh akvizice

Pribéh akvizice

— Jednani Global Investments se spole¢nosti ENERG
a spolecnosti POWER o koupi jejich akcii

— Poskytnuti pfistupu k pravnim, obchodnim a finanénim
dokumentum spole¢nosti Target Energy & Co. a.s. za u€elem
,2due diligence” — souvisejici dokumentace (NDA, exclusivity
agreement, data room rules, Lol)

— Vysledkem ,due diligence® je zavére€na zprava, na zakladé
které pfislusné korporatni organy Global Investments
rozhodnou o akvizici

— Na zakladé pozitivniho rozhodnuti dojde k vypracovani ,term
sheet”, ktery slouzi k ziskani vhodného akvizi¢niho financovani
a stanoveni postupu k jeho dosazeni
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lva Bilinska
Advokatka

V pripadé dotaz( ohledné predmétu prosim kontaktujte:

Marcela Hogenova

Office manazerka
E-mail: marcela.hogenova@allenovery.com
Tel.: +420222 107 101
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Dékujeme za pozornost.

Tato prezentace neobsahuje vyCerpavajici pfehled pravni upravy v danych oblastech. Klientim
doporucCujeme, aby vyhledali pravni radu v souvislosti
s konkrétni planovanou transakci.

Veskereé odkazy na ,Allen & Overy“ znamenaji firmu Allen & Overy LLP a/nebo jeji pfidruzené
kancelare. Jakykoli odkaz na partnera v souvislosti s Allen & Overy LLP znamena spolecnika,
konzultanta i zaméstnance Allen & Overy LLP s pfislusnym postavenim a kvalifikaci nebo
osobu s odpovidajicim statutem v nékteré

z pridruzenych kancelafi Allen & Overy LLP.




