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* Osnova
1. Kolektivni investovani - pojem
2. Investicni fond — produkt kolektivniho investovani
3. Ochrana investora

4. Principy profesionalni spravy (infrastruktura)
*  Obhospodarovatel
*  Administrator
»  Depozitar

5. Preshranicni aspekty

6. Zaverecné poznamky
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Co je kolektivni investovani CNB s
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Limity* + Aktiva - Portfolio

Rozkladani rizika prikla
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Co je kolektivni investovani - shrnuti CNB s
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* Spolecneé investovani, které poskytuje uspory z rozsahu
* Investovani podle stanoveneé investicni politiky

* Investovani na principu rozkladani rizika

* Profesionalni sprava

* Investori se pIné podileji na vynosu portfolia

: A 4 ™
Regulace a dohled
zamerené na

Sp:i:;:éilgh :> 1) ochranu investora
P 2) ochranu finan¢niho trhu rizikovym

jednanim spravcu

N Y, 0 4
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': *a' Fondy v realném a regulatornim svété CNB css
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 Fond (investiCni fond ....) je materialni kategorii

* 0 fond se jedna, jakmile jsou naplneny znaky fondu.
Nezalezi na jeho pravni forme, pravni osobnosti nebo
zda musi mit fond nebo jeho spravce zvlastni opravnéni
k Cinnosti

* Zvlastni opravneni k Cinnosti fondu nebo jeho spravce
zavisl napr. na
* Objemu majetku pod spravou (systémova vyznamnost)
 Okruhu investoru (retail, profesionalové)

 Typu aktiv, do kterych fond investuje (napr. investicni
nastroje)

« Muze zaviset na volbé fondu (dobrovolny op-in)

Fond je materiaini kategoril

Pouze nékterée fondy a jejich spravci podiéhaji vefejnopravni
regulaci




Fondy v realném a regulatornim svété MNBees

Pozor na terminologii
Nazvoslovi v CR a ve svété je asto odlisné

VZdy a vSude je tfeba zkoumat obsah a ekvivalenci pojmu

Priklady:
Investicni spolecnost = management company (AIFMD, UCITS)

Investicni fond = collective investment scheme (UCITS) nebo
investment fund (AIFMD)

Fond kolektivniho investovani = collective investment scheme
(UCITS) nebo investment fund marketed to the public

Samospravny investicni fond = investment company (UCITS),
internal fund manager/management company (AIFMD)
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z mell I Fondy v EU a svétovém kontextu N o
. B

*  Fondy
» Tuzemské
 Zjiného statu EU podle UCITS a AIFMD - fondy s pravem volného
pohybu (preshraniCni nabizeni)
» /Zjineho neclenského statu EU
o UC|TS (EU) EU pas pro distribuci retailovym investordm

« Smeérnice tykajici se subjektu kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt (UCITS) (2009/65/EU)

« AIFMD (EU) EU pas pro distribuci profesionalnim investortim

« Smeérnice o spravcich alternativnich investiénich fondu (2011/61/EU)

* Nafizeni o Evropskych fondech rizikového kapitalu (EuUVECA) - EU
345/2013

* Nafizeni o Evropskych fondech socialniho podnikani (EuSEF) EU
346/2013

* Pripravované nafizeni o Evropskych fondech dlouhodobych investic

10



Fondy v CR - prameny regulace ANB e

] NARODNI BANKA

 Zakon 243/2013 Sb., o investiCnich spolecnostech
a investicnich fondech

+ Provadéci vyhlasky CNB a nafizeni vlady
* Primo pouzitelna narizeni EU
* Podpurné interpretacni materialy CNB a EU
 Obecné pokyny ESMA
« Q/A
» FAQ CNB

\

Prameny dostupné napr. zde:
www.chb.cz
CNB > Dohled a requlace >
Legislativni zakladna > Investi¢ni
spole¢nosti a investi¢ni fondy

11


http://www.cnb.cz/
http://www.cnb.cz/
http://www.cnb.cz/
http://www.cnb.cz/cs/
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/legislativni_zakladna/

Sirsi ramec ochrany investord a finanéniho trhu
|

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Produktova pravidla
Informace pro investory
o Statut, kliCové informace
* Vyrocni zpravy
« NAV
Profesionalni sprava
 Obhospodarovani
 Administrace
Pravidla jednani
Nezavislé opatrovani majetku evidence a
kontrola
 Depozitar
Dohled
» Organ ¢lenského statu (CNB)
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Produktova pravidla C'N\A'RIQD%%‘NKA
[ 1]

Investicni fond = produkt kolektivniho investovani

Okruh
investord

Pravni
forma

Regulov
ana
Investin
i politika

(Fondy pro profesionalni a kvalifikované o
Fondy pro retailové investory

investory x RN L
(v GR nazjvané jako fondy kvalifikovanych (v CR nazjvane jako fondy kolektivniho )
investord) investovani) Otevienost/

Uzavrenost

s.I.0., k.s. druzstvo, svérensky fond ]

Otevreny podilovy fond, uzavieny podilovy fond, akciova spolecnost, akciova

spoleCnost s variabilnim kapitalem (SICAV) )

, , , Specialni fond cennych papiru
Bez zavazneho omezeni Specialni fond nemovitosti

e|pine.d
JUpoJeN
-

UCITS/standardni fond
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. Produktova pravidla ANB.cess
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* Okruh investoru

» Kvalifikovany investor* (§ 272 ZISIF)
 Profesionalni investor

* Investor se zkusenostmi s investovanim a minimalni
investici
* Retailovy investor (verejnost)
* Jiny nez kvalifikovany investor

*kvalifikovany investor - KVI; fond kvalifikovanych investor(i - FKVI

14



m Produktova pravidla CNB css
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o Pravni formy investi¢nich fondu

 Obecné pravni formy
* Akciova spolecnost
 Komanditni spolecnost
* Svérensky fond (nema pravni osobnost)
 Druzstvo
 Evropska spolecnost
o Zvlastni pravni formy (subformy) podle ZISIF
* Podilovy fond (nema pravni osobnost)
* Akciova spolecnost s promennym zakladnim kapitalem
» Komanditni spolecnost na investicni listy
» Pravni formy zahraniénich investiénich fondd (nabizenych v CR)
* Trust
* Limited Partnership
 SICAV, SICAF
 Jine...

15



Vybrané pravni formy - podilovy fond

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Dohled CNB

Administrac
e

Depozitar

Podilovy fond
2015

Auditor

DalSi sluzby
Distribuce
Pravni
Custody
Poradenstvi
Brokerské..

Podfond A Podfond B

L g

y 4

A4 A4

investori investori

Zakladatel

Zpétne odkupy
podilovych listd u
otevreného
podiloveho fondu

Podilovy fond
(soubor jméni)

Investori Investeg
Trida A Trida B
zakladatelé

Obhospodarovani




Vybrané pravni formy - SICAV

CNB CESKA
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Dohled CNB

Administrac
e

Zakladatelské akcie

Depozitar

Auditor

DalSi sluzby
Distribuce
Pravni
Custody
Poradenstvi
Brokerské..

Podfond A

ydar

hd

investori

Podfond B

investori

zakladatelé event. také investori

Zpétng
investic

2 odkupy
nich akcii

lakladatelské akcie
Investicni akcie

investori investori

zakladatelé event. také

investori

Obhospodarovani

Bézna a.s. fixni
kapital =

uzavrenost
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E:En Produktova pravidla o) LI

* Investicni politika
o Standardizovana investi¢ni politika retailovych fondu

* Upravena zakonem/narizenim viady 243/2013 Sb.
« Standardni fond (UCITS)
* Speciélni fond cennych papirt (AIF)
« Specialni fond nemovitosti
« Vzdy pro tuzemskeé retailove fondy
* Nestandardizovana investicni politika FKVI
 Rozkladani rizik upravené nafizenim viady 243/2013 Sb.

* Neformalni klasifikace fondu podle charakteristickych aktiv nalozena na
samoregulacnich standardech AKAT a EFAMA

* Akciové fondy
« Nemovitostni fondy

« Standardizovana EU investicni politika FKVI
« EUSEF
« EuVECA
o (ELTIF) - zCasti budou dostupné i kvaziretailovym investorum
« (MMF)

18



Vytvaieni fondd v CR - jednoduché schéma

CNB CESKA
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|
Nesamospravné fondy
non-UCITS
4 I 4 N
IFd g
Soukromopr il Zapis do
avni zaloZeni seznamu
fOﬂdU Lhita 5 dn(i CNB

o o N\ /
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UCITS a
samospravné fondy non-UCITS
/ \ Zadost IS o N\ e N\
zapis IF do
seznamu .
S k UCITS Automaticky zapis
OouKromopr , ADI
. . p’ Povoleni Zapis do
avni zalozeni x seznamu || nabizeni
CNB "
fondu CNB
Povoleni k
¢innosti
samospravnéh
K j o fondu / K /
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Ochrana investoru - transparentnost - informace NBow
‘ = investorﬁ m NARODNI BANKA

* Druhy povinnych informaci
» Statut investicniho fondu

» Zakladaci dokumenty
KliCové informace pro investory
Vlyrocni zprava

e /prava auditora
* Pololetni zprava
* NAV - net asset value

 DalSi informace
 Napr. Skladba majetku

21



Informace investorim CANB .5

NARODNI BANKA

* Fondy kolektivniho investovani
o Zverejnuji informace
* Fondy kvalifikovanych investoru
* Maji uzsi rozsah informaci
* Informace nezverejfuji, poskytuji je investorum pfimo

22



E:En Vybrané informace investorim MNBeos,,

- Statut

* Informacni dokument s prvky smluvniho ujednani napr. u
podilového fondu
 Obsahuje podstatné informace pro posouzeni investice

* Informace o obhospodarovateli, depozitari a dalSich
zucastnenych osobach a platbach za jejich sluzby
Informace o investicni politice a zasadach hospodareni
Informace o pravech a povinnostech investord

* Napf. pravidla zpfistupniovani informaci

* Pravidla pro vydavani a odkup cennych papiru
Rizikovy profil
DalSi informace
* Investorovi musi byt zpristupnen pred investici i v jejim

prubéhu
o Statut vytvari obhospodarovatel

« MuZe podléhat souhlasu investoru

23
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» Kilicove informace pro investory
o Strucny informacni list A4
* Pro retailové fondy
» Je zalozeny na informacich obsazenych ve statutu

 Zavazny obsah, format

« Zakladni informace o fondu a osobach zucastnenych na
jeho sprave

Informace o investicni politice

Rizikovy profil

Informace o poplatcich

Informace o historické vykonnosti

24



Informace investorum - priklad poskytovani
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NARODNI BANKA

Piehled « Detaily Portfolio

Dalsi kroky

Piehled

Detai

kroky

> PODF ke staZeni

usoD
CZK
CZK
HUF
RON
uso
CZK
HUF
EUR
usD

% zastoupeni
617
476
426
4,01
3,56
351
3,30
3,19
2,80
2,82

Struktura portfolia podle mén (28.02.2015)

2465 %
20,41 %
16,65 %
12,15 %
10,26 %
857 %
475 %
2,40%
0,11 %

usD
TRY
CZK
PLN
HUF
EUR
ROMN
GBP
CAD

> PDF ke stazeni im 6m 41r 3r 5  10let od zaloZeni
2,4000
03.04.2015
Cena 2,2000
1.1357
- 2,0000
Zména ©  -029% (00D
1,000
Zakladni Gdaje
. 1,6000
Typ fondu Akciove fondy
Investiéni Investiéni spoleénost 1,4000
spoleénost Ceské spofitelny,a.s.
bea L 1,2000 Nejviznamnéjéi pozice v portfoliu (28.02.2015)
T -
“,', ISIN Mazev
Zacatek - 1.0000
upisovaciho USB778621044 LUKOIL 0AQ
obdobi 0,2000 CZ0008019106 KOMERGNI BANKA
Zalozeni fondu 31.03.19%8 ATO0D0B52011 ERSTE GROUP BANK
Fond povolen v CZ 0,e000 HUDODD061726 OTP BANK PLC
Doba trvani Otevieny fond ROSNGMNACHNOR3 ROMGAZ
a— ; 1999 2001 2003 2005 2007 2008 2011 2013 | | yg3ss9872078 GAZPROM
Majetek fondu 2.452.395.958,00 CZK _ . . . CZ0005112300 CEZ AS
(iéetni rok 01.01.- 31.12. Stupnice: ® ABS O REL Graf vjkonnosti fondu HUODD0123088 RICHTER GEDEON N
s . Graf zobrazuje aktudini hodnotu p ého listu fondu | investii | | ATODDDS18502 DO&CO
Vstupni 3,00% k uvedenému pracovnimu dni. Vykonnesti v horizontu mengim neZ 12 més US5505302021 MAGNIT OJSC-SPON
poplatek velmi malou vypovidaci hodnotu. Minula wyk t nezaru uje wykonnost |
Sprévcovsky 2,00% Zdroj: Ceska spofitelna, a. s. . .
poplatek Struktura portfolia podle regionu (28.02.2015)
Minimalni 300 K& . — . (N 2450% Ruske
invesfice Q Vinody @ reonvysteveak — 2038% Turecko
2;::;;"“" 35-200086734800800 | | pogpnost pendznich prostfedkil obvykle do  Investizni strategie fandu je za ] 19,01 % Ceska republika
jednoho tydnes Pristup na kapitaloveé trhy s rozvijejici se ekonomiky * Fom
Doporuéeny 5 let a déle investici jiZ od 300 K&+ Siroka diverzifikace zkudené a dynamicke investor — (G5 (R
investicni aktiv pomanat sniZovat investieni riziko® zhodnoceni na akciovjch trzic [ 10,14 % Madarsko
horizont Abktivni sprava portfolia* Vhadny pro charakieru investic mﬂig hodr |- 7,83% Ostatni
Zkusenost _ pravidelngé investovani listu bEhem trvani investice ko
‘ ] 474 % Rumunsko
investora -
Rizikovost & (stupnice 1-7) I CLEE
produktu o alni v si e i ljte u svého p:
Cenik C5 pro investovani do podilovych fondi:
PDF ke stazeni Struktura portfolia podle odvétvi (28.02.2015)
Statut L) ] 36,14 % Finanéni sluZby
Kliové informace pro investory bl ] 21,72% Ropa a plyn
Obchodni podminky Geské spofiteiny 1 ] 12,20 % Mecyklické zboZi a sluZby
ro poskytovani investitnich sluZeb PR - PR icke vl 3
° p? . it . Porovnani vikonnosti podiloveho fondu s benchmarkem [ | 5.81% Cyklicke zboz{ a siuzby
|2 T 2 L ] naleznete v dokumentu Kligové informace pro Klienty - na této strance v East ] 5,74 % Elektroenergetika
staZeni” ] 458 % Materialy
Vyroéni zpravy ] 4,01 % Telekomunikace
\Aroéni zpréava 31.12.2013 bl ] 3,92 % Primyslové zbodi a slufby
jrogni zpréva 31.12.2012 bl Podminky nakupu/prodeje [} 3,19% Zdravoini péte
\firoini zorva 31.12.2011 ] 2,69% Ostatni
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Schéma spravy investiénich fondu MNBeso,
E
Dohled CNB
Administrac
e
Depozitar
Investiéni fond -
Auditor §
S
3
5
DalSi sluzby
Distribuce A A
Pravni
Custody
Poradenstvi investori investori
Brokerské..

26



': T Obhospodatovani CNB ¢

I | NARODNI BANKA
[

* Obhospodarovani - ¢innost
 Sprava majetku (sprava portfolia)
+ Rizeni rizik
* QObstarani zapojeni dalsich funkci (administrace,
depozitar)
* Obhospodarovatel - osoba
* Investicni spoleCnost (management company)
» Samospravny investicni fond
* |nvesticni fond s vnitrnim portfolio managementem

* Obhospodarovani vyzaduje povoleni organu dohledu
(CNB)

27



_ Obhospodafovatel investiéniho fondu MNBess
[

* |nvesticni spolecnost
* Obhospodarovatel
 Obhospodaruje a administruje tuzemskeé i zahraniCni fondy
* Rozsah povoleni ve vztahu k obhospodarovani
 UCITS
o AIFM - tzv. nadlimitni

» Spravce alternativnich fondu malého rozsahu
» EUSEF, EUVeCA

* Podle rozsahu povoleni zpravidla pusobi i jako
administrator

» Obdobna zahranicni osoba v rozsahu opravneni k
c¢innosti v CR (EU pas)

28
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Obhospodarovatel investiéniho fondu CNB e

NARODNI BANKA

« Samospravny investicni fond
 Obhospodarovatel + dle rozsahu povoleni i administrator

/Nesamosprévny fond s pravni osobnosti \
Obhospodaruje se pomoci IS jako statutarniho
organu
Administruje se pomoci IS jako statutarniho
organu nebo jiné osoby

o /

29




NARODNI BANKA

.
E"# - Administrace CNB e
‘ H || - | |

 Administrace investicniho fondu
* Vedeni ucetnictvi
« Zajistovani pravnich sluzeb
« Compliance
» Vyrizovani stiznosti a reklamaci
 Ocenovani
* VypocCet NAV
* PInéeni danovych povinnosti
* Vedeni seznamu vlastnikt CP
 Rozdélovani vynosu IF
o Zajistovani odkupovani a vydavani CP IF
* Vyhotoveni a zpfistupnéni informaci pro investory
* (vyroCni zpravy a pololetni zpravy,KIl, propagacniho sdéleni atd)
» Reporting CNB
*  Obchodni poradenstvi, facility management
* (zajiStovani) vedeni evidenci CP IF

* (Zajistovani) nabizeni investic ‘

30



———— L Administrator investiéniho fondu CNB e

NARODNT BANKA
|4

* |nvesticni spolecnost
* S povolenim k administraci
* Smlouva s obhospodarovatelem o administraci
* Hlavni administrator
+ Zvl&stni povoleni CNB k &innosti hlavniho administratora
» Smlouva s obhospodarovatelem o administraci

* Zahranicni osoba obdobna investicni spolecnosti
» Smlouva s obhospodarovatelem o administraci

31
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i # . Povoleni k ¢innosti CIN}\IRQDCNEISEQNKA

* Povoleni k Cinnosti obhospodarovatele a administratora

(CNB) T

s L. Mira pozadavku je odstupnovana
’ Kap|talove predIOOk'ady podle typu povoleni a rozsahu
» Organizacni predpoklady cinnost

* Vnitri pravidla, ktera v plnem rozsahu resi neprerusovany
provoz spolecnosti a jsou zarukou vykonu cinnosti v
souladu s pravnimi predpisy

» Ridici a kontrolni systém, pravidla delegace, pravidia jednani
Vecné predpoklady
* Napr. IT systémy, provozni prostory
Personalni predpoklady

* Odborna zpusobilost a duveryhodnost
 Vedouci osoby a dalSi osoby zuCastnéené na poskytovani sluzeb

Vhodnost akcionaru (osob s kvalifikovanou ucasti)
o Zaruky zdraveho a obezretného vedeni



Investini spole¢nost schéma - priklad ANB ..

NARODNI BANKA

Investiéni kapitalova spoleénostKB, a.s.
Organizacnischéma 2013

Piedstavenstva IKS KB, a.5, Dozorii rada

Tajemmnik pledsayenstia a dozo rady
= grova Nikola

Reditel
Reculeau &lbert
oddélen Risk managemeniu oddieni Pravni
Dogtal dan B FihodakEnk
Sirnadovd Jena
| _ Compliane=
Sevel Regoslay
pracaoviETd Intaminoaodifn ||
Swecovd Jiina || pracovigts Lidssgeh zdrojd
Sugrova Hitola
9
I 1
naméesiek Feditele pro rozvo) produkt i, nam: siek Feditele pro Unitini opemoe namé ek Fecitele pro | e
nabizent produlkth a kormun kaci Spoletnoat] Srouillard Sybeain
Hofiman Pavel Tabacik Slawomir
|
I I | |
addRicni Pracaun St oddéleni Midkile Dffice odddient DEetnice oddéleni fizeni Disc retionary
pory kamaﬂnnua chareholo Viplar Pavel fandis a re portings portroli fondi Managerment
produkti mHmInkACE zanics Warbiovd Renetla Hu beEowd Hana S )
Mikulaz=k MazancovaHana F“’m' prjem ceb bemi Hizeni
Martin Havitkova Eva Vingna rov Patm Frioylova Wich=lz Jelknkovd Markéta portfolii 25 kazribkd
Eirurds Ludzk Brodova Ware Simertovi Teraza _ Etreka Zdandk
Tauchman Ofin Chiumsky Jan Hojalowa Maria lfdlareva Zuzana
Tobrmsn Vacay Knobovd Janmia podEleni Bock Cffice ) Institsce
Uiuch Miroshw Sekyriova Marie m“:;mam Anaryza Andiok Fawal
Pogzaenk Mian Warnkowa Warcela - Karpidek Den
Fudovd Hena oddélani UEetnicwi
gpoleénoed
Radimérska Hana
Dhvof ko Petra
oocéleni Intamatnicn
a komunikatnich
technalagii Ohecnd m
WValenta Radek podpa
Kriicka 51unia!:|'.'
L v P Lokl Zdan
Zdroj: vyrocni zprava IKS 2013
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Priibézné povinnosti - pravidla ¢innosti*

CNB CESKA

NARODNI BANKA

L
Pravidlo (napf.) Ob. Nadlimitni Ob. podlimitni + Administrator Administrator
EU/CEVIVECA nadlimitni Podlimitni

Odbornéa péce ZISIF

Radny a obezfetny vykon  ZISIF, Reg
¢innosti

RKS ZISIF, Reg
Personalni vybaveni ZISIF

Vedouci osoby/CNB ZISIF, Reg

Pravidla jednani ZISIF, Reg

Strety zajma ZISIF, Reg

Pravidla outsourcingu ZISIF, Reg
Subdelegace ZISIF, Reg
PocCatecni kapital + AIFM 125 E; UCITS
regulatorni 300 E

Fondovy kapital (jen IF) ZISIF, Reg

PrekroCeni podilt na ZISIF
hlasovacich pravech

ZISIF
ZISIF

§19 +(7,8)
EUVECAF

7, 10 EUVECAF
Ne

7 EUVECAF

7 EUVECAF

8 EUVECAF

8 EUVECAF
AIFM 50

ZISIF, EUVECAF

ne

* llustruje praktickou sloZitost dilCich Cinnosti a regulatornich poZadavku

ZISIF
ZISIF

ZISIF

ZISIF
ZISIF
ZISIF
ZISIF
ZISIF
ZISIF

50 (hlavni
administrator)

N/A

N/A

ZISIF
ZISIF

§46 +(7.8)
EUVECAF

7, 10 EUVECAF
Ne

7 EUVECAF

7 EUVECAF

8 EUVECAF

8 EUVECAF

50 (hlavni
administrator)
N/A

N/A
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L Pribézné povinnosti - reporting CNB B

NARODNI BANKA

* Informace potrebné pro dohled

* obhospodarovatelem Informovani
+ administratorem organu dohledu o

* investicnimi fondy

vykonu Cinnosti
Zakladna pro

* Druhy informaci vykon dohledu

 Ekonomické informace
* \/yroCni zpravy, pololetni zpravy
* Informace o portfoliich
* Informace o zvlastnich udalostech
« Zmény licenénich pfedpokladu
» Pozastaveni vydavani podilovych listd apod.
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Reporting CNB

» Automatizovany reporting systému SDNS

CNB escs ~

NARODNI
BANKA

UZzivatel neprihlasen

Oblast:

Metodické
informace

[Fondy

v

Metodika:

FOFI20150101 »

Datové soubory
Detail

Vykazovaci povinnosti

Struktura
Kontroly (VK
Kontroly (MVK

Popisné objekty

Informacni sluzba

Hlavni nabidka

Piehled datovych soubori
Kad Nazewv
DOFOS31 Struktura investiénich nastroji v majetku obhospodafovaného fondu
DOFOS332 Skladba majetku obhospodafovaného fondu
DOFOS40 Udaje o nemavitostech
DOFOS50 Hiaseni o organizaéni struktufe obhospodarovatele/administratora

DOFOS60 Hiaseni obhospodafovatele o plnéni podminek pro vykon Zinnosti

RISIFI30
RISIFI33
RISIFIZT

Mésiéni bilance aktiv a pasiv investiénich fondd
Mésiéni pfehled drZenych a emitovanych cennych papird investiénich fondd
Mésiéni vykaz fondd kvalifikovanych investord o objemu prodanych a odkoupenych podilovych

Ii'stﬁp'akcil' fondu
ROFOS10 Ctvrtletni rozvaha obhospodafovatele [ hlavniho administratora / obhospodarovaného fondu
ROFOS11 Mésiéni informace obhospodafovaného fondu
ROF0S13 Hiageni fondu kvalifikovanych investord
ROFOS33 Hlaseni obhospodafovatele ve smyslu £l 24 AIFMD
ROFOS535 Hlaseni o obhospodafovanem fondu ve smyslu £l. 24 AIFMD
ROFOS536 Hlaseni obhospodarovatele ve smyslu £l 3 (3) AIFMD

ROFOS37 Hlaseni o obhospodafovanem fondu ve smyslu €l. 3 (3) AIFMD

TISIFIMD  Mésiéni vwwkaz o zménach v ocenéni investiénich fondd

CNB CESKA

Filtr

Akronym -
OFZ (CNB) 31-
04

OFZ (CNB) 32-
04
OFZ (CNB) 40-
04
OFZ (CNB) 50-
04
OFZ (ENB) 60-
04

FKI (CNB) 1-12
FKI (CNB) 3-12
FKI (CNB) 5-12

OFZ (CNB) 10-
04
OFZ (CNB) 11-
12

OFZ (CNB) 34-
01
OFZ (CNB) 33-
04
OFZ (CNB) 35-
04

OFZ (CNB) 36-
01
OFZ (CNB) 37-
01
FKI (CNB) 4-12

VYFOS20 Ctvrtletni vwkaz zisku a ztraty obhospodafovatele / hlavniho administratora / obhospodafovaného OFZ (CNB) 20-

fondu

04

NARODNI BANKA
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. Depozitar

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Depozitar
 Smluvné zajistuje ochranu prav investoru
* Drzi investiCni nastroje na svych uctech (custody)
» Sleduje hotovost fondu

« Kontrolni funkce
 Inventarizuje” majetek fondu
« QOvéfuje spravnost zplsobu jeho ocenéni atd.

Depozitar je povinny pro vsechny regulované fondy
Kdo muZe byt depozitafem
* Pro fond kolektivniho investovani
 Banka
» Pobocka zahranicni banky

« OCP s kapitalovou primérenosti
* Pobocka OCP
* Pro FKV]
» Také notar, ale jen u private equity a realnych aktiv
Opravnéni k ¢innosti depozitafe — zapis do seznamu CNB



Depozitaf - outsourcing CNB e

NARODNI BANKA

*

Snimek ilustruje slozitost subcustody* vztahu depozitare — zde specificky ve

AIFMD: Potential Depositary and Prime Broker Model

Investors AIFM

At

Cash flow monitoring
Prime Brokerage : A function Prime Brokerage
Agreement i | Oversightfunction Agreement
Depositary
Sub-Custodian A A Sub-Custodian
Agreement i i Agreement
v ! Reports ;
Morgan Stanley - _
Prime Broker Prime Broker 2
Prime Broker's Sub-Custodian Prime Broker's Sub Custodian
MNetwork Network

* Subcustody jsou pravni vztahy souvisejici s Uschovou a event. také spravou cennych papirt v pfipadé, kdy uschovu nemuze zajistiti pfimo
uschovatel (prvni Urovné) — zde depozitaf, ale musi vyuzit dalSi osobu, typicky v zahranici



) H

B Zahranicni aspekty
B m E

* Volny pohyb v EU
* Preshranicni obhospodarovani UCITS a AIFM
* Preshranicni nabizeni UCITS a AlF
* Preshranicni fuze
* Vzajemné investice fondu
* Globalni vlastnické struktury spravcu
* Pohyb mimo EU
* Limitované nabizeni non-EU fondu
 EU spravci pusobi mimo EU
» V/zajemné investice na kapitalovych trzich
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Zahranicni aspekty -
%, Zaruky efektivniho fungovani a ochrany investoru

* Harmonizovana regulace v EU
« UCITS a AIFM
* Evropsky pas
« UCITS a AIFM
* Limitovany pas pro AlF
* Spoluprace organu dohledu
» ESMA (Evropsky organ pro cenné papiry — agentura
COM)
* Prima spoluprace
* V/ymeéna informaci, spoluprace pri dohledu
* Dohody o spolupraci s non-EU
» Multilateralni dohoda I0SCO, bilaterni dohody
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= _ Dohled B

NARODNI BANKA
I i

* Organ dohledu v kazdém Clenském statu
+ CNBVCR
* Organy dohledu Clenem ESMA
« Kompetence
* Vstup na trh a exit
o Sluzby, produkty
Prubézny dohled
* Dohled na dalku - reporting
 Dohled zblizka — inspekce
» Regulace
* Nastavovani pravidel (s MF a EU)
* Mezinarodni spoluprace
 Donucovani, vC. sankci
* Poskytovani informaci
* Podpora regulovanym subjektim
* Ochrana investorl — spotfebitelské stiznosti
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Zavéreéné poznamky CNB e

NARODNI BANKA

* Qchrana investort ma i fadu dalSich aspektu
* Kontrola fuzi
* Pravidla marketingu
» Mimosoudni feSeni sporu
* Financni arbitr
* Na fondovy sektor maji znacny vliv
 Danové aspekty
* Zdanéni fondu
o Zdanéni investoru

* Konkurencni prostredi
 Podminky distribuce
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Zaveéreéné poznamky CNMQD%;Sg“éNm
W

a . Mlmo sektor stoji (§ 2) N
Komercni aktivity

* Holdingové spoleCnosti

 Penzijni fondy apod.

» Sekuritizacni projekty

Staty, centralni banky apod.

4

/&

* Podminéné mimo sektor stoji (§ 15)
«  Cinnost obdobna &innosti investiéniho fondu v rozsahu
nepresahujicim rozhodny limit (100/500 mil EUR), pokud nejsou
investice nabizeny verejnosti )

\
a « Zakazané aktivity jsou
» Pokoutné fondy kolektivniho investovani - zakaz verejného
shromazdovani (..) za uCelem spoleCného investovani, ma-li byt
navratnost/zisk zavisla/y na hodnoté vynosu majetku jinak nez jako
FKI (§ 98 ZISIF)

J
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Dékuiji za pozornost ~ (\B.x

NARODN/ BANKA

Alena Sebestova

alena.sebestova@cnb.cz
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