UPOZORNENI
Tato osnova je urCena vyhradné pro studijni ucely posluchact pfedmétu Obchodni pravo v piipadovych studiich pfedndSeném na
Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze a ma slouZit pro jejich zakladni orientaci v dané problematice. Tato osnova nemuze byt
pouzita zadnou dal$i osobou ¢i za jinym tcelem bez pisemného souhlasu autora. Zavéry a tvrzeni, které se mohou objevit v této osnové
nepfedstavuji Zadna doporuceni uskutec¢nit ¢i neuskutecnit jakékoliv konkrétni faktické ¢i pravni kroky.

AKVIZICE OBCHODNICH SPOLECNOSTI
(osnova)

1. POJEM

Slovo ,,akvizice* vzniklo je piejato z anglického ,,acquisition, acquire a znamena
,ziskéni, nabyti, koupé®. V zahrani¢nich publikacich je mozZzné se setkat s pojmy
merger and acquisition nebo zkratkou M&A, které oznacuji pravni aktivity sméefujici
k ziskédni a ovladnuti obchodnich spolecnosti. Pfi téchto aktivitach je nutné analyzovat
celou fadu pravnich problému podle riznych pravnich ptredpisii a obcas je také nutné
na upravu n¢kterych vztahli mezi zicastnénymi osobami pouzit vyhod jinych pravnich
radu.

2. ZAKLADNI PRAVNI UPRAVA

Ze své povahy se v zdsad¢ tykd pouze s.r.o. a a.s.

2.1. S.R.0O. — akvizice (koup€) obch. podilu v s.r.o. (d¢asti spole¢nika na s.r.0.) uprava §
115 Obch.z.

(a) nutny souhlas VH u pfevodu na jiného spolecnika (nestanovi-li spol. smlouva
jinak) — nadpolovi¢ni vétSina pfitomnych;

(b) pripousti-li to spol. smlouva, Ize pievést na 3 osobu (ve spol. sml. 1ze podminit
souhlasem VH); mé-li jediného spole¢nika, 1ze pfevést na 3 osobu vzdy;

(c) pokud se neptevadi cely podil ale jen jeho Cast, nutné rozdé€leni obch. podilu —
vyZaduje se souhlas VH (rozd¢€leni Ize ve spol. sml. vyloucit); pfi rozdéleni
musi byt spInén pozadavek minimalniho vkladu;

(d) smlouva o ptevodu obch. podilu — absolutni obchod (§ 261/3), pisemna forma,
pristoupeni ke spol. smlouvé¢, ufedné ovéiené podpisy;

(e) pfevodce ruci za zdvazky, které presly ptevodem obch. podilu (napf. povinnost
splatit vklad);

(f) pravni ucinky prevodu obch. podilu

— mezi smluvnimi stranami;
- vici spolecnosti;

(2) zapis nového spolecnika do OR je deklaratorni.
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2.2.

A.S. — akvizice (koupé€) akcii (akciového podilu) v a.s.

(a)

(b)
(©)
(d)

(e)

()
(@

(h)

(1)

podle § 156 odst. 8 Obch.z. se na ptevody akcii pouZije ustanoveni ZCP -
smlouvy o pfevodu cenného papiru - § 13 ZCP (591/1992 sb.); v § 13 odst.1
ZCP je zpétny odkaz, dle kterého se na uplatnou smlouvu o pievodu cennych
papirt subsididrné pouZije pravni dprava kupni smlouvy dle Obch. zdk. (§ 409
a nasl.);

absolutni obchod (§ 261/3);
neni obligatorni pisemnd forma;

podstatné ndlezitosti: smluvni strany, specifikace pirevadénych akcii a jejich
kupni cena;

specifikace akcii: emitent, pocet, jmenovitd hodnota, podoba, forma, druh,
ISIN (je-li ptid€len);

kupni cena;
modus pro pfevod vlastnického prava k akciim

- pfevod listinné akcie — na majitele;
- pfevod listinné akcie — na jméno;

- pfevod zaknihované akcie — na majitele i na jméno.
specifika pfevodu akcii na jméno

- mozné omezeni prevoditelnosti ve stanovidch — ucinnost této zmény
stanov?; dusledek nesplnéni podminek ve stanovéch jinych nez souhlas
orgdnu a.s.?; disledek nesplnéni podminek ve stanovach spocivajicich
v souhlasu orgdnu a.s.?;

- disledek neud¢leni souhlasu s pfevodem akcii piisluSnym orgédnem
(pokud takovy orgén neni povinen souhlas odmitnout)?

- ndleZzitosti rubopisu;
- zékonné omezeni prevoditelnosti;
- 1ze omezit prevoditelnost akcii na majitele?

dobra vira pfi pievodu akcii

- listinné akcie — kde je upravena?

- zaknihované akcie — kde je upravena?
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2.3.

3.2.

3.3.

Dalsi dulezité povinnosti

(a)

Otazky ZOHS (zdk. ¢. 143/2001 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist), pokud se
jednd o spolecnosti s dostateCnym obratem;

- Podminky podéani ndvrhu na zah4jeni fizeni?

- Potieba ziskani souhlasii zvlaStnich organi (dle jakych pravnich
predpisti?) — napf. pfi akvizici banky pro nabyti kvalifikované tcasti
na bance, pfi akvizici kvalifikované ucasti na tuzemské pojisStovné
nebo zajistovné nebo obchodnikovi s cennymi papiry; pravni disledky
nabyti kvalifikované ucasti bez takového souhlasu?

STANDARDNI POSTUP PRI AKVIZICI OBCHODNI SPOLECNOSTI

Dohoda o davérnosti informaci (tzv. confidentiality agreement)

(@)
(b)
(©

stanoveni vyjimek pro pravni s jiné poradce;
vyjimek na véci vefejné znamé;
vyjimek na osoby zkoncernu budouciho kupujiciho (bez spoleCnosti se

shodnym nebo podobnym pfedmétem podnikani jako ziskdvand spolecnost
apod.).

Provedeni pravniho proveéreni stavu ziskavané spolecnosti (tzv. due diligence)

(@)

(b)
(©

piiprava ,,due diligence check list“ se zaméfenim na potfeby klienta a
potencidlni rizika pfedmétné spoleCnosti;

analytickd ¢innost v ,,data room*;

due diligence report popisujici pravni rizika souvisejici s akvizici dle
pozadavkl a priorit stanovenych v due diligence check list.

Zahdajeni jednani o struktufe transakce a veSkeré souvisejici smluvni dokumentace

s pfihlédnutim Kk riziktim identifikovanym pfi due diligence.

(a)

Moznosti struktury akvizi¢ni dokumentace

1. odkoupeni akcii nebo obchodniho podilu na zdkladé kupni smlouvy
s ucinnosti ke dni jejitho uzavient;

ii. uzavieni smlouvy o budouci smlouvé o koupi akcii nebo obchodniho
podilu — dileZité stanoveni pfesnych podminek, za nichZz mé dojit
k uzavieni budouci kupni smlouvy; vyznam ustanoveni § 292 odst. 5
Obch.z;
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(b)

(©

(d)

ii.  uzavieni smlouvy o koupi akcii nebo obchodniho podilu s odkladaci
podminkou udc€innosti vazanou na jednostranny pravni ukon (tzv. opcni
smlouvu) (napt. doruceni ozndmeni o uplatnéni opce).

Financovéni akvizice

i.  z vlastnich zdroji nabyvatele vygenerovanych obchodni ¢innostf;

ii.  zvlastnich zdroji nabyvatele =ziskanych dodate¢nou emisi akcii
kupujiciho IPO;

iii.  z cizich zdrojl ziskanych z dluhového, nej€astéji divérového, financovani
(dle rozsahu akvizice prostfednictvim bilaterdlniho nebo syndikovaného

uvérun);

iv. vyznam ustanoveni § 161e Obch. z — finan¢ni asistence;

Vypoiadani transakce po uzavieni smluvni dokumentace prostfednictvim napf.
i. SCP (centrédlniho depozitare) — u zaknihovanych cennych papirt;

ii.  obchodnika s CP;

iii.  banky v pozici tzv. escrow agenta;

1v. notarfe;

Pravni a faktické pievzeti ziskdvané spolecnosti.

ZAKLADNI BODY SMLOUVY O KOUPI AKCIi (RESP. OBCHODNIHO

PODILU)

(a) bezvadna identifikace pfedmétu koupé;

(b) vySe kupni ceny a zplsob jeji thrady;

(c) prohldseni a zaruky proddvajiciho za proddvané akcie nebo obchodni podil;
dasledky nepravdivych prohldseni?

(d) typické zdvazky prodavajiciho;

(e) sankce a zpusoby ndpravy poruSeni prohldseni a zaruk nebo poruseni zdvazkd;

(f) vyznamnd zaveérecna smluvni ujednani

i.  zpusoby feSeni sport;
ii.  volba rozhodného préva;

iii.  doloZka o divérnosti informaci (§ 271 Obch.z).
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