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Nabídka 

peněz 

 

 
Jednotlivci 

firmy 

Poptávka 

 

 

 
Jednotlivci 

Firmy 

Státy  

  

Finanční zprostředkovatelé 
Banky a družstevní záložny 

Brokeři a finanční poradci 

Pojišťovny 

Investiční fondy 

Penzijní fondy 

(…)  

 

Finanční Trhy 
Regulovaný trh (burza) 

Trhy nástrojů peněžního trhu (money market) 

Trhy dluhopisů (bond market) 

Trh cizích měn ( 

FX) 

 

Schéma finančního trhu 

Produkty, vztahy 



Globální trh 

• Globální trh 

• Široce otevřený 

• Elektronicky dostupný 

• Lokální pravidla 

• Např. jednotný trh EU 

• Mezinárodní standardy 

• Neustálý rozvoj 

• Nové produkty 

• Nové formy zprostředkování 
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Podmínky fungování finančního trhu 

• Důvěra zúčastněných 
• Závazky budou vypořádány 

• Nástroje dodány a bude za ně zaplaceno 

• Jsou dostupné informace  
• v dostatečné míře a jsou pravdivé (informační symetrie) 

• Vstup na trh je předvídatelný v základních prvcích 
• Základní prvky trhu jsou založeny na tržních standardech 

• Funkčnost trhu 
• Produkty jsou standardizované 

• Akcie, dluhopisy, nástroje peněžního trhu, deriváty, FX 

• Zprostředkovatelé a trhy jsou rovněž standardizovaní 

• Zárukou standardizace je  
• Regulace 

• samoregulace 
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Regulace 
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Samoregulace 

Regulace 

AML 

Nabídka 

Poptávka 

Finanční 

zprostředkova

telé 

 

Finanční trhy 

 

Obezřetnost 

Odborná péče 

Transparentnost 

Zodpovědnost k finančním trhům 

Dohled 



Regulace 

• Mezinárodní dohody a standardy 

• IOSCO, IOPS, Basilejský výbor 

• Mezistátní dohody 

• Evropská regulace 

• Směrnice  

• Nařízení 

• Odborné výbory za účasti členských států 

• EBA, ESMA, EIOPA 

• Sektorová regulace (banky …) nebo průřezová (AML…) 

• Regulace na úrovni státu 

• Harmonizovaná regulace 

• Národní pravidla (pokud je EU připouští) 

 
6 



Regulace a Regulátor 

• Typy regulace 

• Sektorová (banky, pojišťovny…) 

• Průřezová (AML, transparentnost…) 

• Regulátor = obvyklý název pro orgán dohledu 

• Licence 

• Průběžný dohled (na dálku, na místě) 

• Vynucování (sankce, opatření k nápravě) 

 

7 



Dohledový cyklus 
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Finanční zprostředkovatelé a organizátoři trhu 

• Předpoklady vstupu na trh jsou ověřovány 

• Licence (3 měsíce i více jak rok) 

• Registrace s omezeným ověřováním předpokladů (u malých 
zprostředkovatelů) 

• Oblasti ověřování předpokladů 

• Realistický obchodní plán 

• Dostatečné kapitálové vybavení  

• Vhodná kvalifikovaná účast a úzké propojení 

• Organizační předpoklady 

• S důrazem na potenciál jejich funkčnosti 

• Personální vybavení 

• Důvěryhodnost a odborná způsobilost (fit and proper test) 

• Věcné předpoklady 
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Finanční zprostředkovatelé – podmínky činnosti 

• Průběžně plní stanovené požadavky v oblastech 
• obezřetnosti  

• odborné péče 

• Pravidla obezřetnosti 
• Slouží k zajištění zdravého výkonu činnosti 

• Schopnost financování aktivit vč. splnění závazků 

• Efektivní řízení obchodních aktivit 
• Řízení, výkon činnosti v souladu s pravidly, kontrola 

• Pravidla odborné péče 
• Slouží s vyvážení informační a odborné asymetrie na finančních 

trzích 

• Pomáhá řízení střetu zájmů 

• Obsahem pravidel je  
• Znej svého klienta 

• Informuj svého klienta (o produktech, službách, střetech zájmů, jeho 
situacii) 

• Ve stanovených případech mu službu neposkytni 

 
10 



Produkty 

• Jsou nástrojem poskytování služeb 

• Individualizované (vždy vyžadují individuální kontrakt) 

• Úvěr 

• Forward k řízení rizik… 

• Standardizované 

• Akcie 

• Futures 

• Dluhopisy… 
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Produkty 

• Soukromoprávní povaha 

• Zvláštní odpovědnost finančního zprostředkovatele 

• Zajišťuje informace o produktu 

• Zajišťuje řádný transfer kapitálu 

• Některé vyžadují veřejnoprávní schválení 

• Prospekt cenného papíru pro účely veřejné nabídky 
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Příklad informace o produktu - fond 
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Vztahy 

• Účastník (nabídka nebo poptávka) – zprostředkovatel 

• Zprostředkovatelé navzájem 

• Zprostředkovatel finanční trh (v úzkém slova smyslu) 

• Přístup na regulované trhy je omezený  

• Spolehlivost realizace obchodu 

• Finanční vypořádání 

• Evidence majetkových práv 
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Schéma trhu 
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Trh 

(burza, MTF, přímé vztahy) 

Evidence 

Zprostředkov

atel A 

Zprostředkov

atel B 

Klient 1 Klient 2 



Schéma trhu – příklad akcie ČR 
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Burza 

Centrální evidence 

Broker Banka 

Klient 1 Klient 2 



Schéma trhu – příklad akcie USA 
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Burza USA 

Vypořádací systém 

Evidence na 

zákaznickém 

účtu Brokera 

USA 

Broker ČR 

Banka USA 

Klient 1 Klient 2 

Broker USA 
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Děkuji za pozornost 
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