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Nabidka Finanéni zprostiedkovatelé Poptavka
penez Banky a druzstevni zalozny
Brokefi a financni poradci
Pojistovny
Investicni fondy
Penzijni fondy
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Jednotlivci
Firmy
Staty

Jednotlivci
firmy

Financni Trhy
Regulovany trh (burza)
Trhy nastroju penézniho trhu (money market)
Trhy dluhopist (bond market)
Trh cizich mén (
FX)




Globalni trh
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Globalni trh

+ Siroce otevieny

* Elektronicky dostupny
Lokalni pravidla

* Napr. jednotny trh EU
Mezinarodni standardy
Neustaly rozvoj

* Nové produkty

* Nové formy zprostredkovani




. N Podminky fungovani finanéniho trhu CNB ¢

NARODNI BANKA
I i

* Dulvéra zucastnénych
» Zavazky budou vyporadany
» Nastroje dodany a bude za ne zaplaceno
» Jsou dostupné informace
* v dostatecné mire a jsou pravdivé (informacni symetrie)
* Vstup na trh je predvidatelny v zakladnich prvcich
» Zakladni prvky trhu jsou zalozeny na trznich standardech
* Funkcnost trhu
* Produkty jsou standardizovane
* Akcie, dluhopisy, nastroje penezniho trhu, derivaty, FX
 /prostredkovatelé a trhy jsou rovnez standardizovani
» Zarukou standardizace je

 Regulace
 samoregulace
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Samoregulace
Regulace
Nabidka Transparentnost
Poptavka Obezretnost

Financni trhy

Financni
zprostredkova
telé

Odborna péce

Zodpovédnost k financnim trhum

AML

Dohled




L Regulace NB.es.

* Mezinarodni dohody a standardy

+ |OSCO, IOPS, Basilejsky vybor

* Mezistatni dohody
* Evropska regulace

* Smérnice

* Narizeni

* Odborné vybory za Uc€asti ¢lenskych statu

» EBA, ESMA, EIOPA

» Sektorova regulace (banky ...) nebo prufezova (AML...)
* Regulace na urovni statu

* Harmonizovana regulace

» Narodni pravidla (pokud je EU prfipousti)



Regulace a Regulator
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* Typy regulace
* Sektorova (banky, pojistovny...)
* Prufezova (AML, transparentnost...)
* Regulator = obvykly nazev pro organ dohledu
* Licence
* Prubézny dohled (na dalku, na misté)
* Vynucovani (sankce, opatreni k naprave)



Dohledovy cyklus CNB ¢
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Pravidelne zdroje \epravidelne zdroje
+Reparting Ouefavani predpokladd
+Prauidelna Sefren| '

Hodnoceni Reakce Reakce Dalsi
+ Signalni informace individualni obecna Podpora




Finanéni zprostiedkovatelé a organizatofi trhu NBs
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» Predpoklady vstupu na trh jsou overovany

Licence (3 mésice i vice jak rok)

Registrace s omezenym ovéfovanim pfedpokladu (u malych
zprostfedkovatell)

* Oblasti ovéfovani predpokladd

Realisticky obchodni plan
Dostatecné kapitalove vybaveni
Vhodna kvalifikovana ucCast a uzké propojeni
Organizacni predpoklady
* S durazem na potencidl jejich funkCnosti

Personalni vybaveni
« Duvéryhodnost a odborna zpusobilost (fit and proper test)

Vecné predpoklady
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* Prubézné plni stanovené pozadavky v oblastech
* obezretnosti
* odborné péce

* Pravidla obezretnosti
* Slouzi k zajisteni zdravého vykonu Cinnosti

« Schopnost financovani aktivit v¢. spinéni zavazku

« Efektivni fizeni obchodnich aktivit
» Rizeni, vykon &innosti v souladu s pravidly, kontrola

* Pravidla odborné péce

* Slouzi s vyvazeni informacni a odborné asymetrie na financnich
trzich

« Pomaha fizeni stfetu zajmu
* Obsahem pravidel je

* /Znej sveho klienta

. Informt;j svého klienta (o produktech, sluzbach, stfetech zajmu, jeho
situacii
* Ve stanovenych pripadech mu sluzbu neposkytni
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* Jsou nastrojem poskytovani sluzeb
* Individualizované (vzdy vyzaduji individualni kontrakt)
o Uvér
 Forward k rizeni rizik...
* Standardizovaneé
* Akcie
 Futures
* Dluhopisy...

11



1 _ Produkty

 Soukromopravni povaha

* Zvlastni odpovednost financniho zprostredkovatele
» Zajistuje informace o produktu
o Zajistuje radny transfer kapitalu

* Nektere vyzaduji verejnopravni schvaleni
* Prospekt cennéeho papiru pro ucely verejné nabidky

12



Priklad informace o produktu - fond
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Piehled « Detaily Portfolio

Dalsi kroky

Piehled

Detai

kroky

> PODF ke staZeni

usoD
CZK
CZK
HUF
RON
uso
CZK
HUF
EUR
usD

% zastoupeni
617
476
426
4,01
3,56
351
3,30
3,19
2,80
2,82

Struktura portfolia podle mén (28.02.2015)

2465 %
20,41 %
16,65 %
12,15 %
10,26 %
857 %
475 %
2,40%
0,11 %

usD
TRY
CZK
PLN
HUF
EUR
ROMN
GBP
CAD

> PDF ke stazeni im 6m 41r 3r 5  10let od zaloZeni
2,4000
03.04.2015
Cena 2,2000
1.1357
- 2,0000
Zména ©  -029% (00D
1,000
Zakladni Gdaje
. 1,6000
Typ fondu Akciove fondy
Investiéni Investiéni spoleénost 1,4000
spoleénost Ceské spofitelny,a.s.
bea L 1,2000 Nejviznamnéjéi pozice v portfoliu (28.02.2015)
T -
“,', ISIN Mazev
Zacatek - 1.0000
upisovaciho USB778621044 LUKOIL 0AQ
obdobi 0,2000 CZ0008019106 KOMERGNI BANKA
Zalozeni fondu 31.03.19%8 ATO0D0B52011 ERSTE GROUP BANK
Fond povolen v CZ 0,e000 HUDODD061726 OTP BANK PLC
Doba trvani Otevieny fond ROSNGMNACHNOR3 ROMGAZ
a— ; 1999 2001 2003 2005 2007 2008 2011 2013 | | yg3ss9872078 GAZPROM
Majetek fondu 2.452.395.958,00 CZK _ . . . CZ0005112300 CEZ AS
(iéetni rok 01.01.- 31.12. Stupnice: ® ABS O REL Graf vjkonnosti fondu HUODD0123088 RICHTER GEDEON N
s . Graf zobrazuje aktudini hodnotu p ého listu fondu | investii | | ATODDDS18502 DO&CO
Vstupni 3,00% k uvedenému pracovnimu dni. Vykonnesti v horizontu mengim neZ 12 més US5505302021 MAGNIT OJSC-SPON
poplatek velmi malou vypovidaci hodnotu. Minula wyk t nezaru uje wykonnost |
Sprévcovsky 2,00% Zdroj: Ceska spofitelna, a. s. . .
poplatek Struktura portfolia podle regionu (28.02.2015)
Minimalni 300 K& . — . (N 2450% Ruske
invesfice Q Vinody @ reonvysteveak — 2038% Turecko
2;::;;"“" 35-200086734800800 | | pogpnost pendznich prostfedkil obvykle do  Investizni strategie fandu je za ] 19,01 % Ceska republika
jednoho tydnes Pristup na kapitaloveé trhy s rozvijejici se ekonomiky * Fom
Doporuéeny 5 let a déle investici jiZ od 300 K&+ Siroka diverzifikace zkudené a dynamicke investor — (G5 (R
investicni aktiv pomanat sniZovat investieni riziko® zhodnoceni na akciovjch trzic [ 10,14 % Madarsko
horizont Abktivni sprava portfolia* Vhadny pro charakieru investic mﬂig hodr |- 7,83% Ostatni
Zkusenost _ pravidelngé investovani listu bEhem trvani investice ko
‘ ] 474 % Rumunsko
investora -
Rizikovost & (stupnice 1-7) I CLEE
produktu o alni v si e i ljte u svého p:
Cenik C5 pro investovani do podilovych fondi:
PDF ke stazeni Struktura portfolia podle odvétvi (28.02.2015)
Statut L) ] 36,14 % Finanéni sluZby
Kliové informace pro investory bl ] 21,72% Ropa a plyn
Obchodni podminky Geské spofiteiny 1 ] 12,20 % Mecyklické zboZi a sluZby
ro poskytovani investitnich sluZeb PR - PR icke vl 3
° p? . it . Porovnani vikonnosti podiloveho fondu s benchmarkem [ | 5.81% Cyklicke zboz{ a siuzby
|2 T 2 L ] naleznete v dokumentu Kligové informace pro Klienty - na této strance v East ] 5,74 % Elektroenergetika
staZeni” ] 458 % Materialy
Vyroéni zpravy ] 4,01 % Telekomunikace
\Aroéni zpréava 31.12.2013 bl ] 3,92 % Primyslové zbodi a slufby
jrogni zpréva 31.12.2012 bl Podminky nakupu/prodeje [} 3,19% Zdravoini péte
\firoini zorva 31.12.2011 ] 2,69% Ostatni
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» Ugastnik (nabidka nebo poptavka) — zprostfedkovatel
* /prostredkovatelé navzajem
» /Zprostredkovatel financni trh (v uzkém slova smysilu)

* Pristup na regulované trhy je omezeny

* Spolehlivost realizace obchodu
* Financni vyporadani
» Evidence majetkovych prav
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Dékuiji za pozornost ~ (\B.x

NARODN/ BANKA

Alena Sebestova

alena.sebestova@cnb.cz
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